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글로벌 증시 중심에 선 코스피, 이제 선택과 집중 투자로 승부

01 우리나라 대표지수 코스피에 투자 
• 사상 최고치 경신에도 가파른 이익 성장이 기대되어 여전히 매력적이라 판단되는 코스피

• 자본시장 활성화 정책 등이 낮은 멀티플을 정상화하는 기폭제 될 것으로 전망

02 K자형 수익률 분포, 액티브 투자가 효율적 전략 
• 주도 업종 중심 상승으로 업종 간 극심한 수익률 편차를 보이는 코스피

• 유망 산업과 우량 종목을 선별하여 투자하는 액티브 전략이 필요

03 리서치센터와 운용역이 함께 투자역량 집중
• 인하우스 애널리스트와 장기 초과성과를 추구하는 운용역이 투자 역량 집중

• 저평가된 코스피의 흐름과 함께 그 이상의 초과성과를 추구

코스피 액티브 ETF

※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다.  
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01. 우리나라 대표지수 코스피에 투자

코스피 순이익 및 연간 누적 수익률 추이

• 반도체, 방산 등 국내 주요 산업들의 이익 성장에 따른 코스피 펀더멘털 개선 기대

• 사상 최고치 경신에도 코스피는 여전히 낮은 멀티플로 매력적인 가격이라 판단

• 자본시장 활성화 정책은 낮은 멀티플을 정상화 하는 기폭제가 되며, 이는 Re-rating으로 이어질 것으로 전망

투자포인트

자료 : Quantiwise, 삼성액티브자산운용, 2026년 4월말 기준 ※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다. ※ 과거의 실적이 미래의 수익을 보장하는 것은 아닙니다.

글로벌 주요국 대비 저평가 되어 있는 코스피
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02. K-형 수익률 분포, 액티브 투자가 필요

• 주도 업종의 중심 상승으로 업종간 극심한 편차를 보이는 한국 증시

• 26년 4월말 기준 최근 3년 코스피 지수 상승에도 불구하고, 상위 소수 업종이 수익을 독점

• 유망 산업과 우량 종목을 선별하여 투자하는 액티브 전략으로 초과 수익을 추구

최근 3년간 업종별 수익률 : K-형 양극화로 업종과 종목 선택의 중요성이 큼

자료 : Quantiwise, 삼성액티브자산운용, 2026년 4월말 기준 ※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다. ※ 과거의 실적이 미래의 수익을 보장하는 것은 아닙니다.

투자포인트
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03. 운용역 트랙레코드

담당업무 운용1본부 팀장

학력 성균관대 경영학

주요경력

’23.06~현재

’18.01~’23.05

’17.01~’17.12

’14.11~’16.12

’10.07~’14.10

’09.11~’10.06  

삼성액티브자산운용 운용1본부 팀장

삼성액티브자산운용 Growth본부

삼성액티브자산운용 리서치센터

삼성자산운용 리서치센터 애널리스트

LIG투자증권 리서치센터 애널리스트

푸르덴셜투자증권 리서치센터

포상내역 No.1 Stock Picker in Internet/SW (톰슨로이터, 2012)

대표펀드 성과 : 삼성 ESG 착한책임투자 1호[주식]

1Y 2Y 3Y 5Y
설정 이후
(’17.8.17) 

펀드 174.71 176.58 205.84 164.01 257.77

BM 158.11 145.12 163.79 109.63 181.01

BM대비 16.60 31.46 42.04 54.38 76.76

• 우량 종목을 엄선하여 장기적인 초과성과를 창출한 트랙레코드

※ 초과 성과를 목적으로 운용하는 상품이나, 성과 달성을 보장하지는 않습니다.

자료 : 삼성액티브자산운용, 2026.4월말 기준, BM : KOSPI 100%, 기준일자 순자산 : 약 526억원
※ 상기 수익률은 보수차감 후 세전 수익률(삼성ESG착한책임투자증권: 제1호 Class A 운용성과)로, 
과거의 운용실적이 미래의 수익을 보장하는 것은 아닙니다. ㅊ

※ 담당 운용역의 감독당국 조치사항 : 해당사항 없음

투자포인트

운용역 소개 : 정 대 호 팀장
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04. 인하우스 애널리스트의 전문 역량을 집결

• 철저한 Bottom-up 리서치를 통해 유망 산업과 우량 종목을 선별

※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다. 

투자포인트

KOSPI
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ETF

Bottom Up

리서치 대상
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* 매니저도 애널리스트와 동일하게 1차 종목 선정시 리서치 역할 수행하여 종목 개발

1차

종목 선정

(리서치 MP)

10~15

애널리스트

10~15

애널리스트

10~15

애널리스트

2차

종목 선정

5~10

5~10

5~10

(애널리스트&PM)



상품 개요
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KoAct코스피 액티브 ETF 개요 상품 개요

상장명 KoAct코스피 액티브 ETF (종목코드: 0193G0)

펀드명 삼성액티브 KoAct코스피 액티브 증권 상장지수투자신탁[주식] 

비교지수 KOSPI Index

총보수 연 0.50% (집합투자: 0.45%, AP: 0.01%, 일반사무: 0.02%, 신탁: 0.02%)

신탁업자 신한은행

AP / LP 키움증권, 미래에셋증권, 메리츠증권, 삼성증권

분배금 지급 연 4회 지급 추구 (1, 4, 7, 10월 마지막 영업일 및 회계기간 종료일)

거래가격 10,000원 내외

1CU수량 50,000좌

투자 위험 등급 2등급 (높은 위험)

최초 설정 16 CU 

1CU당 금액 5억원

상장일 2026년 5월 19일

※ 2010년 7월 1일부터 ETF(국내주식형ETF 제외)의 보유기간 중 발생한 이익에 대하여 배당소득세가 적용됩니다. ※ ETF 거래수수료, 증권거래비용, 기타비용 등 추가적인 비용이 발생할 수 있습니다.

※ 이 금융상품은 예금자보호법에 따라 보호되지 않습니다. 원본의 손실이 발생할 수 있는 실적배당 상품으로 손실은 투자자에게 귀속됩니다. 투자자산은 신탁업자가 안전하게 보관 관리하고 있습니다



제안 배경

03
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여전히 저평가 된 KOSPI 지수 제안 배경

글로벌 주요 시장 PBR-ROE 현황 코스피 지수와 12MF PER 추이

• 글로벌 주요 증시와 비교시 코스피 ROE 대비 PBR은 여전히 저평가

• 지수가 상승했음에도 PER이 횡보하고 있다는 것은 실적 성장이 더 크다는 증거라고 판단 

• 자본시장 활성화 정책과 함께 억눌려 있던 코리아 디스카운트를 해소를 기대

자료 : Quantiwise, 삼성액티브자산운용, 2026년 4월말 기준 ※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다. ※ 과거의 실적이 미래의 수익을 보장하는 것은 아닙니다.
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실적 성장이 견인하는 코스피, 이익 대비 저평가 국면

• 코스피 12개월 예상 EPS 변화율은 반도체 업종을 중심으로 가파르게 상승

• 이익 전망치가 급증한 것에 비해 예상 PER 변화율은 낮은 수준에 머물러 있어실적 개선 속도를 반영하지 못함

• 이익 성장과 밸류에이션의 격차가 크게 벌어져 있는 현 상황은코스피 지수가 저평가 매력을 보유하고 있음을 시사

코스피는 이익 증가를 기반으로 상승하고 있는 상황

자료 : Quantiwise, 삼성액티브자산운용, 2026년 4월말 기준 ※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다. ※ 과거의 실적이 미래의 수익을 보장하는 것은 아닙니다.

제안 배경
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정부 정책 기반의 자본시장 체질 개선

• 강력한 정책적 뒷받침을 통해 기업 가치 제고를 유도하고, 코스피의 구조적 저평가 요인을 근본적으로 해소 기대

• 27년 MSCI 선진국 지수 편입을 목표로, 외국인 자금 유입과 함께 시장 전반의 밸류에이션 리레이팅 전망

자료: 삼성액티브자산운용, 2026년 4월말 기준 ※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다. 

2025년 세법 개정 중장기 세법 개정

정부정책을 통한 한국 자본시장 체질 개선(상법개정과 배당소득 분리과세) →  MSCI 선진국 지수 편입 기대

1차 상법 개정 

• 이사의 주주충실의무, 
3%룰 확대, 독립이사 제도 등

2차 상법 개정

• 집중투표제 의무화, 
감사위원 분리선출 등

3차 상법 개정

• 경영판단원칙 명문화, 배임죄 
완화, 자사주 소각 의무화 등

• 연말-연초 국회 상정 전망

기타 법규 및 가이드라인

• 자본시장법: 의무공개매수 제도 도입 등

• 중복상장 가이드라인, 자사주 공시 확대

상법/
자본시장법

세법

7월 통과 2월 통과

• 법인세율 환원, 증권거래세 환원, 감액배당 과세 조정 등

• 양도소득세 대주주 기준 현행유지 결정(9월) 

• 배당소득 분리과세 최고세율 30%로 하향(12월)

• 장기보유 주식 양도차익 비과세 또는 세율 인하 →장기 자본시장 안정화

• 가업승계 상속세 감면 확대, 상속세 이연제 도입, 주식 증여세율 완화

→지배주주 주가부양 촉진

8월 통과

지수편입

2026년 MSCI 선진국 관찰 대상국(Watch List) 2027년 MSCI 선진국 지수 편입 목표

2025년 하반기 ~ 2026년

진행 중

2026년 ~ ~ 2027년

제안 배경
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자본시장 체질 개선이 견인하는 코리아 리레이팅

• 3차 상법 개정안 자사주 소각 의무화. 법 시행일 이후 자기주식을 취득하게 되면 취득일로 부터 1년 이내 소각

• 기존 보유 자사주 소급 적용으로 보유 중인 자사주는 법 실행일 이후 1년 6개월 이내 소각

• 26년 1분기 국내 증시 자사주 소각 금액은 22.2조원으로 2020년 이후 분기 최대를 기록

국내 증시26년 1분기 자사주 소각 금액은 20년 이후 최대

자료 : Quantiwise, 삼성액티브자산운용, 2026년 4월말 기준 ※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다. 

제안 배경

국내 금융과 지주사 제외시 자사주 보유 비율이 높은 기업

(조원) 국내 증시 자사주 소각금액 (%) 자사주 보유 비율(상장 주식수 대비)
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K-형 수익률 분포, 액티브 투자가 필요

• 주도 업종의 중심 상승에 업종간 극심한 편차를 보이는 한국 증시

• 최근 3년 코스피 지수 상승에도 불구하고, 상위 소수 업종이 수익을 독점

• 유망 산업과 우량 종목을 정교하게 선별하여 투자하는 액티브 전략이 초과 수익을 창출할 수 있는 해법으로 기대

최근 3년간 업종별 수익률 : K-형 양극화로 업종과 종목 선택의 중요성이 큼

자료 : Quantiwise, 삼성액티브자산운용, 2026년 4월말 기준 ※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다. ※ 과거의 실적이 미래의 수익을 보장하는 것은 아닙니다.

제안 배경



운용전략 및 포트폴리오

04
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운용철학 운용전략 및 포트폴리오

성장성을 겸비한 가치투자 

내재가치 상승기업에 적극 투자하여 장기적, 지속적 초과 수익을 추구

글로벌 경쟁력, 강력한 브랜드,

검증된 비즈니스 모델을 갖춘

우량 기업 중심 투자.

리서치 전문 애널리스트의 선별 능력 중요

지속 성장 기업에 투자

01

엄선된 기업을 최대한 낮은 가격에 사서

투자 시간에 따른 기회비용을 

최소화하는 것이 관건

좋은 재료를 싸게 사서 맛있는 요리로 

만들어내는 것이 운용역의 역량

가치에 투자

03

산업과 기업의 근본적이고

구조적인 변화에 초점을 둔 투자

단기적인 시장의 등락에 좌우되지 않고

세상의 변화에 따라 자생적으로 

성장하는 산업과 기업을 

운용역과 애널리스트가 함께 발굴

세상의 변화에 투자

02

본 자료에 기재된 투자전략 및 투자프로세스는 현재의 시장상황을 감안하여 참고용으로만 제시된 것이므로, 시장상황의 변동이나 당사 내부기준의 변경 또는 기타 사정에 의하여 별도의 고지절차 없이 변경될 수 있습니다.

당사는 관련법령에 허용된 범위내에서 투자전략 및 투자프로세스를 결정하므로, 본 자료에 기재된 투자전략 및 투자프로세스는 전혀 확정적이지 않습니다. 따라서 이에 근거하여 투자를 결정하여서는 안됩니다.
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KoAct가 주목하는 세상의 변화와 수혜 산업

에너지의 변화

전력 수요 증가, 저탄소 에너지 발전 단가

하락으로 인해 에너지 전환 속도 가속화 전망

• 천연가스,원자력,태양광,풍력,수소 발전 확대

• 전력 인프라 업그레이드 필요

제약/바이오

CDMO
바이오테크

K-엔터

K-Pop, 웹툰

영화, 드라마

미용/의료기기

미용기기

미용의료용품

K-컬처

K-푸드, 

K- 뷰티, 패션

인터넷/SW

플랫폼

소프트웨어

반도체

HBM/메모리

파운드리

방산

장갑차등

무기체계

로봇

로봇

자율주행/자동화

전력기기

전선, 변압기

차단기, 스위치 등

조선/가스산업

LNG 선박

파이프라인, 기자재

신재생에너지

태양광, 원자력기자재,

원전, 풍력등

2차전지

2차전지/전고체배터리

탄소포집

인구의 변화

고령인구 증가로 헬스케어 지출 증가. 

새롭게 떠오르는 소비층인 MZ세대 주목

• 뇌질환 치료제  개화 및 차세대 암 진단에 주목

• 글로벌 플랫폼을 통한 롱테일 소비 트렌드

기술의 변화

인공지능 기술의 발전으로

생산성 향상 및 신규 성장 산업 발달

• AI 인프라구축 단계 이후 AI 서비스와 AI로봇 
산업의 폭발적 성장 기대

※ 상기 내용은 참고용 사례로 향후 달라질 수 있습니다.  

운용전략 및 포트폴리오
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핵심운용전략

• 세상의 변화에 투자 

• 잠재시장(TAM), 종목의 성장여력 등 검토 후 매수

• 포트폴리오의 10~20% 내외 비중 

• 이익 예상 사이클을 통한 턴어라운드 기업에 투자

• 디스카운트 해소 여부, 이익 저점 확인 후 매수

• 포트폴리오의 10% 내외 비중 

Core

포트폴리오

Growth

Portfolio

Turnaround 

Portfolio

• Bottom UP 기반 리서치 

• 애널리스트 Top Pick으로 구성

• 포트폴리오의 70~80% 내외 비중 

3.1

내재가치 대비 저평가 기업에 투자

디스카운트 해소 가능한 종목 선별

구조적인 성장 산업에 투자

핵심 변화 주도형 성장주

리서치 베스트 아이디어 기반 

각 업종 대형주 Top Picks 중심

※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다. 

운용전략 및 포트폴리오
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핵심운용전략리서치 베스트 아이디어

• Core 포트폴리오 : 리서치 베스트 아이디어로 견고한 포트폴리오 구성

운용전략 및 포트폴리오

※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다. 

KOSPI

ACTIVE

ETF

Bottom Up

리서치 대상

1 2 3

4 5 6

7 8 9

10 11 12

247

248
250

249

KOSPI

* 매니저도 애널리스트와 동일하게 1차 종목 선정시 리서치 역할 수행하여 종목 개발 가능

1차

종목 선정

(리서치 MP)

10~15

애널리스트

10~15

애널리스트

10~15

애널리스트

2차

종목 선정

5~10

5~10

5~10

(애널리스트&PM)
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Appendix  삼성액티브자산운용 리서치센터

• 체계적인 리서치 조직을 바탕으로 한 과학적 투자 : Full Line–Up된 Buy–Side 리서치

• 투자 부적절 기업 스크리닝 : 유니버스 구성 단계, 이벤트 발생시 수시 점검 및 의견 제시

• 투자가능 그룹 내 종목• 업종에 대한 의견 수시 제공 / 주요 경제, 금융 이슈에 대한 의견 제시

삼성액티브자산운용 리서치센터 인력 및 인력별 상세 이력  

팀 명 이 름 담당 업무 학력 업계 경력 당사 경력 자격증

리서치센터 심 규 선 센터장(매크로총괄, 금융, ESG) 고려대 경영학 석사 26년 13년 투자자산운용사

리서치 1팀

박 상 현 팀장(반도체, 디스플레이, 전기전자 기기/부품) 부산대 경영학 석사 23년 12년 KICPA

김 수 진 Analyst(인터넷/SW/게임) 한국과학기술원 금융 10년 1년 투자자산운용사

정 재 호 Analyst(음식료/담배, 제약/바이오) 한동대경영학 7년 4년 투자자산운용사

리서치 2팀

나 은 채 팀장(유통, 소비재, 화장품) 서울대 경영학 석사 23년 4년 투자자산운용사

이 정 헌 Analyst(금속, 화학/제지, 정유, 건설) 서울대 경영학 26년 14년 -

김 유 희 Analyst(자동차, 미디어/엔터, 운송, 여행, 교육) 고려대 경영학 7년 4년 금융투자분석사

곽 재 혁 Analyst(조선, 기계) 한국외대 경영학 4년 - 금융투자분석사

ESG팀
심 규 선 兼)팀장 고려대 경영학 석사 26년 13년 투자자산운용사

김 동 욱 Analyst(ESG, 통신, 유틸리티) 한국과학기술원 건설 및 환경공학 13년 5년 -

운용전략 및 포트폴리오

자료 : 삼성액티브자산운용, 2026년 4월말 기준 ※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다. 
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핵심 운용전략  세상의 변화에 투자

• 단기적 시장의 등락보다는 구조적인 산업의 변화에 초점

• 평균 3~5년 기간 동안 시장을 주도하는 트렌드 존재

• 글로벌 투자 환경의 변화를 한 단계 앞서서 이해하고 핵심 변화에 집중하는 투자 안목 필요

1990년 이후 한국 증시의 주도주 흐름

운용전략 및 포트폴리오

자료 : Quantiwise, 삼성액티브자산운용* 1990년~2026년 4월말 기준 코스피 지수 ※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다. ※ 과거의 실적이 미래의 수익을 보장하는 것은 아닙니다.

성장형

중소형주

성장형

대형주

(IT, 증권, 블루칩)

중국

1차

중국

2차

중국

3차 바이오
반도체

언택트

그린 뉴딜

AI 혁명

에너지 안보

지정학적 재편

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

90 95 00 05 10 15 20 25

(pt)
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핵심 운용전략  Turn-around 투자

• 이익 예상 사이클 분석으로 초과 수익 기회 발굴

• 극단적인 비관 시기는 좋은 투자 기회가 될 수 있음. 이익 저점 상황에서 실적 개선이 가능한 종목 발굴에 초점

• 특히, 경기민감 업종이 많이 포진한 코스피의 경우 Turn-around투자가 중요하다 판단

이익 최대값

이익 최소값 역발상

투자 

어닝 

서프라이즈

이익

모멘텀

확대
0%

30%

70%

100%

운용전략 및 포트폴리오

자료 : 삼성액티브자산운용, 2026년 4월말 기준 ※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다. ※ 과거의 실적이 미래의 수익을 보장하는 것은 아닙니다.  

성장

전환점
이익모멘텀

추정이익 수정

긍정적인 어닝
서프라이즈 모델

긍정적인 어닝
서프라이즈

고점

저점

B

A

C

D

상승
국면

역발상 투자

부정적인 어닝
서프라이즈 모델

추정이익 수정

실망

무시

주의 타이밍

기업의 이익 예상 라이프 사이클에 따른 구간별 주가 수익률 기업 이익 예상 사이클 분석으로 판단하는 턴어라운드 기업 투자 영역

매수 영역

매도 타이밍

스크리닝 영역실적 턴어라운드 구분

(직전 5개년도 이익 수준)



25

투자 프로세스 종목 선정 기준

• 평균적인 경제 성장률을 상회할 수 있는 고성장 산업군 발굴. 유동성이 풍부하고 시장을 리딩하는 종목발굴

• 매출 성장과 이익률이 유지되며, 지속적인 설비 및 기술 투자로 성장이 가능한 기업과 산업에 투자

Advanced

Technology

+

TAM Growth (Top-down)

• 5년 이상 지속될 것으로 보이는 기술과 산업의 변화

• 구조적 성장 섹터의 Leading 회사들을 중심으로 리서치

Core Tech (Bottom-up)

• 기술력 또는 시장경쟁력으로 진입장벽이 있는 산업

• 타국 대비 기술 경쟁력이 오래 유지될 수 있는 산업과 지역

Cash Flow (Bottom-up)

• 지속적인 매출 성장과 이익률을 유지

• 보유현금으로 기술과 설비에 투자 가능한 산업

1)

※ Note: 1) TAM(Total Addressable Market) 전체 시장. SAM(Service Available Market) 유효 시장. SOM(Share Of Market) 수익시장 ※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다. 

운용전략 및 포트폴리오



26

※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다. 

투자 프로세스 

• In-House 리서치센터를 통한 체계적인 유니버스 구축을 기반으로 포트폴리오 엄선

• 리서치센터에서 삼성액티브자산운용 투자 Universe 구성

• 스크리닝을 통해 투자 후보군 지속 발굴

• 리서치센터와 운용본부에서 Bottom-up 기반 기업 분석

• 기업 탐방, 산업 분석, 당사 밸류에이션 모델 등을 활용한 심층 분석

• 섹터별 투자 우선 순위 선정 및 종목별 투자 비중 산정

• BM 비중을 고려한 투자 비중 결정

• 리서치MP 기반 포트폴리오 구축

• 펀더멘탈과 주가 상승여력 고려하여 종목 및 비중 결정

• 운용성과 분석 및 리스크 지표 분석/Risk Management 병행 실시

• 정기/수시 성과 리뷰 회의

투자 Universe 구성01

02 기업 분석

03 리서치 MP

04 포트폴리오 구축

05 성과평가 및 조정

운용전략 및 포트폴리오
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KoAct코스피 액티브 ETF 예상포트폴리오

• 종목 38개

• 실적 추정치 우상향 지속하며 개별 모멘텀이 있다고 판단되는 주도 업종과 종목에 집중할 전망

종목명 펀드 예상 비중(%)

1 삼성전자 25.00

2 SK하이닉스 23.60

3 SK스퀘어 4.45

4 HD현대중공업 3.23

5 현대차 3.18

6 LS 2.26

7 LG에너지솔루션 2.21

8 산일전기 2.16

9 삼성물산 2.10

10 KB금융 1.95

11 두산에너빌리티 1.83

12 현대모비스 1.82

13 삼성전기 1.68

14 효성중공업 1.65

15 한화에어로스페이스 1.59

16 삼성SDI 1.34

17 HD현대일렉트릭 1.28

18 미래에셋증권 1.19

19 SK 1.15

종목명 펀드 예상 비중(%)

20 한화오션 1.12

21 롯데쇼핑 1.07

22 신세계 1.07

23 한국콜마 1.04

24 삼성생명 0.99

25 두산 0.95

26 현대로템 0.89

27 HD현대 0.87

28 SK텔레콤 0.87

29 현대글로비스 0.83

30 현대건설 0.79

31 LG이노텍 0.77

32 한국금융지주 0.73

33 키움증권 0.68

34 HD건설기계 0.64

35 POSCO홀딩스 0.63

36 DB하이텍 0.62

37 OCI홀딩스 0.60

38 OCI 0.52

운용전략 및 포트폴리오

※ 26년 5월 13일 기준의 예상 포트폴리오로, 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다.
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반도체

디스플레이

49.2%

조선/운송/기계

11.9%

자동차

7.2%

전기전자

11.1%

경기소비재

3.2%

통신/인터넷

5.3%

반도체

디스플레이

49.6%

조선/운송/기계

9.8%

자동차

7.4%

비경기소비재

4.0%

전기전자

6.6%

통신/인터넷

5.4%

KoAct코스피 액티브 ETF 예상포트폴리오 업종 비교

KoAct코스피액티브 ETF 예상 포트폴리오와 코스피지수 간의 업종 비교

• Top 3 Overweight 업종 : 전기전자, 조선/운송/기계, 경기소비재

• 실적 추정치 우상향 지속하며 개별 모멘텀이 있다고 판단되는 주도 업종과 종목에 집중할 전망

운용전략 및 포트폴리오

자료 : Quantiwise, 삼성액티브자산운용, 2026년 5월 13일 기준 ※ 구성 업종 및 비중은 추후 변동될 수 있습니다.

VSKoAct

코스피 액티브

KOSPI

지수
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유망산업  재편되는 세계 질서 방산과 조선

• 글로벌 공급망 재편과 신냉전 구도 심화는 K-방산과 조선 산업에 역사적인 기회를 제공할 것으로 기대

• 자유진영의 무기고 역할을 수행하며 급증하는 해외 수주를 바탕으로 구조적 성장기에 진입했다고 판단되는 K-방산

• LNG, 암모니아 등 차세대 에너지 해상 운송 수요가 견인하는, 고부가가치 선박 발주 슈퍼사이클 본격화

MASGA와 함께 열린 특수선(군함) 수출 시장은 이제 시작이라 판단

북미 LNG 수출 용량 증가 전망 MASGA 프로젝트

운용전략 및 포트폴리오

자료 : EIA, 삼성액티브자산운용, 2026년 4웜말 기준 ※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다. 자료 : 언론, 삼성액티브자산운용, 2026년 4월말 기준 ※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다. 

명칭

목적

재원

방식

주요 내용

마스가(MASGA·MakeAmerican Shipbuilding Great Again)

미국 조선업을 다시 위대하게

트럼프 행정부 고율 관세 위협(최대 25%) 대응

미국 조선업 부흥 지원, 관세 인하 협상 카드로 활용 

대미투자펀드 3,500억 달러 중 1,500억 달러

미국 조선 기업 투자 관련 정책금융기관 대출 보증

• 한국 조선사의 미국 현지 조선소 인수 및 현대화

• 미국 LNG선 및 상선 물량 건조 협력

• 미 해군 MRO(유지·보수·정비), 첨단과학기술 등 협력 
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유망산업  자유진영의 무기고 K-방산

• 러시아-우크라이나 전쟁 장기화. 미국과 이란발 중동 전쟁, 미-중 갈등 심화로 인한 전세계적 재무장 수요 증가

• K-방산은 서방 국가 대비 월등한 생산 능력 및 빠른 납기, 높은 가성비가 장점으로 평가 받고 있다고 판단

• 언론에 따르면, K-9 자주포/천무 다연장로켓/FA-50 경공격기 등의 무기 체계 수출이 가능할 전망

운용전략 및 포트폴리오

글로벌 국방비 지출은 구조적으로 우상향 K-방산 수출 파이프라인

자료 : SIPRI, 삼성액티브자산운용, 2026년 4월말 기준 ※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다. 자료 : 언론, 삼성액티브자산운용, 2026년 4월말 기준 ※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다. 

기업 수출 품목 국가 시기 규모(조원)

한화에어로스페이스

K9

이집트 2022.02 2.0
폴란드(1차) 2022.08 3.2
폴란드(2-1차) 2023.12 3.4
폴란드(2-2차) - -
루마니아(1차) 2024.07 1.2
루마니아(2차) - 1.3
스페인 - -
베트남 - -

천무

폴란드(1차) 2022.08 5.0
폴란드(2차) 2024.04 2.2
루마니아 - -
프랑스 - -

레드백
(K-21 포함)

호주 2023.12 3.2
루마니아 2026.05 3.5
브라질 - -

현대로템 K2

폴란드(1차) 2022.08 4.5
폴란드(2차) 2025.07 8.8
폴란드(잔여) - 154.5
루마니아 2H26 예상 3.0~5.0
이라크 2H25~1H26 -
슬로바키아 - -
오만 - 1.0

한국항공우주
T-50 / FA-50

폴란드 2022.09 4.2
말레이시아(1차) 2023.02 1.2
필리핀 2025.06 1
우즈베키스탄 - 1.1
이집트 - -
미국 1Q27 10+
말레이시아(2차) 2027~2028 1.2

수리온(KUH-1) UAE 2H25 0.6
이라크 2H25 1.1

LIG넥스원
천궁II

UAE 2022.01 2.6
사우디아라비아 2024.02 2.6
이라크 2024.09 2.2
루마니아 - 2.7

비궁 미국 2026 4

한화시스템 천궁II(MFR)
UAE 2022.01 1.3
사우디아라비아 2H24 1.3
이라크 2H25 1.1
루마니아 - 1.4
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유망산업  경쟁력을 보유한 K-조선

• 한국 조선업은 중국 대비 고부가가치 선박 건조 기술력(초저온 탱크, 이중연료 추진엔진 등)을보유한 것으로 평가

• 탈러시아 가스 흐름으로 인한 LNG 수요 증가, 미국 LNG 수출 터미널 재개로 LNG선 발주 모멘텀 지속

• 노후 선박 교체와 친환경 규제 강화가 맞물린 장기적인 선박 교체 싸이클에 진입했다고 판단

운용전략 및 포트폴리오

전세계 LNG운반선 발주량 추이 : 하반기 발주 재개 전망 미국 천연가스 수출량 및 LNG 수출량 YoY 변화 추이

자료 : Clarkson, 삼성액티브자산운용, 2026년 4월말 기준 ※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다. 자료 : EIA, 삼성액티브자산운용, 2026년 4월말 기준 ※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다. 

(척) (bcf) (%)
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유망산업  AI 혁명과 인프라 확장

• 1단계(Software) : 알고리즘, LLM 모델 개발(OpenAI, DeepSeek 등)

• 2단계(Hardware) : AI 반도체(HBM 등), 서버 구축

• 3단계(Infrastructure) : 데이터센터와 전력망 구축

• 한국 기업이 강점을 가지고 있다 판단되는 2, 3단계에 집중. AI를 구동하는 물리적 실체에 투자(반도체, 전력기기)

AI 혁명의 3단계 : AI CAPEX 흐름도

운용전략 및 포트폴리오

자료 : 삼성액티브자산운용, 2026년 4월말 기준 ※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다. 

반도체 고도화

GPU 집적도 상승

데이터센터

무한 확장

글로벌 빅테크

AI 투자 경쟁

전력 밀도

폭증

기존 전력 시스템

한계 봉착

변압기, 케이블 등

전력 인프라 신증설

수요 증가
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유망산업  AI CAPEX의 핵심, 전력

• 지금까지 AI 경쟁의 병목이 GPU 확보였다면, 이제부터의 병목은 단연코 ‘전력’일 것이라 예상

• 작년말 IEA는 올해 전세계 데이터센터 전력 사용량은 2배 이상 증가하여,독일 전체의 전력 소비량을 넘을 것이라고 전망

• 폭발적인 데이터센터향 전력 수요를 감당하기 위해 생산된 전기를 데이터센터까지 안정적으로 보내주는 송배전 

인프라의 전면적인 신설 및 업그레이드 필요

AI 연산량 수요에서 비롯되는 빅테크 CAPEX 상향 지속 데이터센터향 전력 수요 전망

운용전략 및 포트폴리오

자료 : Bloomberg, 삼성액티브자산운용, 2026년 4월말 기준 ※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다. 자료 : Nature, 삼성액티브자산운용, 2026년 4월말 기준 ※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다. 

(십억달러)
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유망산업  에너지 안보와 클린 에너지 원자력

• AI 데이터센터처럼 1초도 멈춰서는 안되는 시설에는 날씨에 영향을 받는 신재생에너지만으로 대응 불가

• 24시간 365일 안정적으로 대규모 전력을 공급하는 ‘기저 전력’이 필수적

• 탄소중립 목표 고려시 중단 없는 대규모 전력 공급을 위한 현실적인 대안은 원자력 발전

IEA 탄소 중립 시나리오 하에서 원자력 발전용량 전망 원자력 발전용량 전망 : 더 많은 설치 필요

운용전략 및 포트폴리오

자료 : IEA, 삼성액티브자산운용, 2026년 4월말 기준 ※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다. 자료 : IEA, 삼성액티브자산운용, 2026년 4월말 기준 ※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다. 

선진국 기존

개도국 기존

선진국 신규

개도국 신규

(GW)

(GW) (%)

* 폐쇄 용량 고려하면 연 평균 
20GW(15~20개) 설치 필요

* 2030~2040년에 집중
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유망산업  원자력 르네상스와 전력망 현대화

• 프랑스는 원전 추가 건설을, 영국은 30년만에 신규 원전 프로젝트를 재개. 전세계가 다시 원전으로 회귀 중

• 세계적으로 검증된 기술력과 시공 경험을 가진 팀코리아의 경쟁력은 대형 원전은 물론 SMR 시장에서도 주목

• 원전 재개와 함께 전력망 현대화는 동행. 이는 미국 주요 유틸리티 기업 CAPEX의 폭발적인 증가에서 확인

글로벌 원전 운영 및 건설 현황 미국 주요 유틸리티 기업 CAPEX 추이

운용전략 및 포트폴리오

자료 : 언론, 2026년 4월말 기준, 삼성액티브자산운용 ※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다. 

* 미국 주요 유틸리티 26개사 합계

자료 : 삼성액티브자산운용, 2026년 4월말 기준 ※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다. 

(십억달러)

수량 용량

현재 운영 439기 39만 5,388MW

건설 진행 64기 7만 1,397MV

계획 확정 88기 8만 4,942MV

제안(검토) 344기 36만 5,050MV

세계원자력협회

(WNA)
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비교지수 소개  코스피 지수

지수 개요

구성 종목

지수 가중 방식

산출 시간

산출 주기

기준 시점/지수

최초 발표일

지수 산출

자본시장과 금융투자업에 관한 법률 제8조의2제4항, 유가증권시장 업무규정 제4조제1항(유가증권시장

주식시장)에 따른 시장에서, 전체 상장종목의 가격수준을 종합적으로 표시하는 종합시황지수

유가증권시장에 상장된 보통주로 하되 신규상장종목(재상장종목 포함)은 상장 후 1매매거래일이 경과한 날에 편입

코스닥시장 상장 종목이 유가증권시장으로 이전 상장하는 경우의 신규상장종목은 신규상장일에 편입

시가총액가중방식

증권시장 정규시장의 매매거래시간개시(장개시) 30초 후부터 정규시장의 매매거래시간종료(장종료)시까지 산출

다만, 장종료 시에 구성종목의 종가가 확정되지 않은 경우 종가가 확정되는 시점까지 지수 산출시간을 연장

10초

1980년 1월 4일 / 100.00pt

1983년 1월 4일 

한국거래소

운용전략 및 포트폴리오

자료 : KRX, 삼성액티브자산운용 ※ 상기 내용은 향후 달라질 수 있습니다. 
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투자위험 투자위험

※상기 투자위험은 본 제안서 작성시점 현재 중요하다고 판단되는 위험을 기재한 것이므로 향후 운용과정 등에서 예측되지 아니하는 위험이 추가적으로 발생할 수 있습니다.자세한 내용은 투자설명서를 참고하시기 바랍니다.

구분 투자위험의 주요내용

원본손실 위험

이 투자신탁은 투자원금을 보장하지 않습니다. 이 투자신탁은 실적배당상품으로 은행예금과 달리 예금자보호법에 따라 보호되지 않음에 따라 투자상환금 

전액이 보장 또는 보호되지 않습니다. 따라서 투자재산 가치변동에 따라 투자원본의 전부 또는 일부에 대한 손실의 위험이 존재하며 투자금액의 손실 내지 

감소의 위험은 전적으로 투자자가 부담하게 되고, 집합투자업자나 판매회사 등 어떤 당사자도 투자손실에 대하여 책임을 지지 아니합니다.

주식등

가격변동위험

이 투자신탁은 증권시장에 상장되어 거래되는 주식 등에 주로 투자하기 때문에 동 주식의 가격변동으로 인한 손실위험에 노출됩니다. 또한, 투자신탁재산의 

가치는 투자대상종목 발행회사의 영업환경, 재무상황 및 신용상태의 악화에 따라 급격히 변동될 수 있습니다.

시장위험 및

개별위험

투자신탁재산을 국내 주식 및 파생상품 등에 투자함으로써 투자대상자산의 가격 변동, 이자율 등 기타 거시경제지표의 변화에 따른 위험에 노출됩니다. 또한,

발행회사 고유의 위험뿐만 아니라 투자대상국가의 시장, 정치 및 경제상황 등에 따른 위험에 따라 투자신탁재산의 가치가 급격히 변동될 수 있습니다.

액티브 ETF

투자위험

이 집합투자기구는 유가증권시장 상장규정 제113조에 따른 액티브상장지수펀드로 상장지수펀드의 순자산가치의 변화를 가격 및 지수의 변화를 초과하도록 

운용하는 것을 목표로 합니다. 즉, 기초지수 수익률 추종을 목표로 하여 운용되는 ETF가 아니라 비교지수 대비 초과성과를 목표로 하여 운용되는 액티브 ETF

임에 유의하시기 바랍니다. 또한, 이 투자신탁은 1좌당 순자산가치의 일간 변동률과 기초지수의 일간 변동률이 유사하도록 추종하는 것을 그 목적으로 하는 

기존의 상장지수펀드(이하”ETF”라 한다)와 달리 투자신탁재산의 운용방식을 지수의 변화를 초과하도록 운용하는 것을 목표로 하는 ETF입니다. 따라서 이 

투자신탁은 규약 및 투자설명서 범위내에서 투자신탁을 운용하는 담당매니저의 재량으로 운용되는 투자신탁이며 기초지수의 성과와 다른 성과가 실현될 수 

있습니다.

비교지수 구성종목 

이외 종목 투자 

위험

이 투자신탁의 비교지수를 구성하는 종목 중 이 투자신탁이 투자하지 않는 종목이 있을 수 있으며 코스닥 상장 종목(KOSDAQ)등 비교지수 구성종목 이외의 

자산에 이 투자신탁이 투자할 수도 있습니다. 따라서 이 투자신탁에 편입된 종목이 비교지수에 편입된 종목과 차이가 있음에 유의하시기 바랍니다. 특히 유

가증권시장으로 이전상장 하는 코스닥 기업의 경우 혹은 비교지수 내 종목을 대체할 투자 매력도가 높다고 판단할 경우 또는 운용전략상 필요에 의하여 일부 

코스닥 상장 종목을 일정 비중 이상으로 투자신탁에 편입할 수 있으며, 이는 투자신탁의 성과에 부정적 영향을 미친다거나, 투자신탁의 상관계수에 부정적인 

효과를 미칠 수도 있습니다.

ETF 거래가격과 

순자산가치(NAV)와의

괴리 위험

한국거래소에 상장되어 있는 ETF의 경우 경쟁매매를 통해 ETF의 거래가격이 결정되기 때문에 1좌당 거래가격이 1좌당 NAV에 비해 높거나 낮은 수준에서 

거래될 수 있습니다. 이로 인해 투자자는 1좌당 NAV와 일치하지 않는 ETF를 매수 또는 매도할 수 있으며 이러한 거래로 인해 손실이 발생할 수 있습니다.
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투자위험 투자위험

※상기 투자위험은 본 제안서 작성시점 현재 중요하다고 판단되는 위험을 기재한 것이므로 향후 운용과정 등에서 예측되지 아니하는 위험이 추가적으로 발생할 수 있습니다.자세한 내용은 투자설명서를 참고하시기 바랍니다.

구분 투자위험의 주요내용

추적오차 및

상관계수 위험

이 투자신탁은 액티브ETF로 기초지수와 유사한 수익률 실현을 목적으로 운용되는 패시브ETF가 아닌 비교지수 대비 초과수익을 목표로 하기 운용하기 때문

에 패시브ETF보다 상대적으로 추적오차 위험이 발생할 수 있으나, 유가증권시장 상장규정에 따라 ETF(상장일부터 1년이 경과하지 아니한 ETF는 제외)의

1좌당 순자산가치의 일간변동률과 ETF비교지수 일간변동률의 상관계수가 0.7 미만이 되어 3개월간 계속되는 경우 상장폐지 대상이 되므로 이에 해당하지 

않도록 ETF와 비교지수의 상관계수를 관리할 예정입니다.

지수산출방식의

대폭 변경 또는

중단 위험

이 투자신탁이 추적하는 비교지수를 관리하는 지수관리회사의 사정으로 그 지수의 산출방식이 대폭 변경되어 집합투자업자의 최선의 노력에도 불구하고 기

존의 투자전략으로 더 이상 그 지수를 추적할 수 없는 상황이 발생하거나, 지수관리회사의 사정 또는 기타 피치 못할 사정으로 인하여 지수의 발표가 중단되

는 경우에는 그로 인하여 이 투자신탁의 운용이 중단되고, 상장 폐지 및 이 투자신탁의 전부해지가 발생할 수도 있습니다. 이러한 경우가 발생할 때에는 이로 

인하여 수익자는 기대하지 아니한 손실이 발생할 수도 있습니다.

개인수익자의 

투자자금 회수 

곤란 위험

개인수익자는 보유 수익증권을 증권시장에서 매도하는 방법으로만 현금화가 가능합니다. 즉, 개인투자자는 보유 수익증권을 판매회사 또는 지정참가회사에 

환매신청할 수 없습니다. 이는 개인투자자가 부담하여야 할 과세표준을 확인할 수 없는 한계에서 기인한 것입니다. 따라서, 증권시장에서 이 투자신탁 수익

증권의 거래가 부족하여 개인 수익자가 원하는 가격에 원하는 수량을 매도하지 못할 경우에는 그 개인수익자가 보유한 이 투자신탁 수익증권의 현금화가 어

려워질 수도 있으며, 이로 인하여 기대하지 아니한 손실이 발생할 수도 있습니다.

※ 법인수익자의 경우 보유 수익증권을 증권시장에서 매도하거나 이 투자신탁 수익증권을 설정단위 또는 그 정배수로 판매회사 또는 지정참가회사에 환매

신청할 경우에는 판매회사 또는 지정참가회사에서 환매가 가능합니다.

이익금 초과분배에

따른 위험

집합투자업자는 투자신탁재산에서 취득한 배당 및 이자 등 보유하고 있는 현금을 한도로 이익금을 초과하여 분배금을 지급할 수 있습니다. 분배금 지급 재원

이 부족할 경우 일부 자산 매각을 통해 분배금을 마련할 수 있으며, 분배금 지급으로 인해 투자원금이 감소될 수 있습니다. 투자신탁의 최초기준가(상장시점

의 기준지수)를 기준으로 이익금보다 큰 금액이 분배금으로 지급되었을 경우 이익금 초과분배로 판단합니다. 즉, 분배전 기준가가 펀드설정 당시 최초 기준

가보다 낮은 경우(최초기준가 이상이었으나 분배로 인해 그 미만으로 낮아진 경우 또는 이미 최초기준가 미만임에도 분배한 경우)이익금 초과분배에 해당됩

니다. 예를 들어 1) 보유 중인 재산의 가격하락에 따른 평가손실, 매매에 따른 매매손실이 발생되어 이익금이 없거나 분배할 금액보다 작은 경우 2) 일부 보유

재산에서는 매매이익, 평가이익이 발생되었음에도 불구하고 펀드 전체에서 손실이 발생된 경우 등이라도 분배금을 지급할 수 있습니다. 이익초과분배여부

는 펀드 전체 기준으로 판단되며 투자자별로 매입시점이 상이하므로 투자자의 실제 원금과 수익과는 반드시 일치하지 않습니다. 투자자별로 매입시점 기준

가격이 분배 전 기준가격보다 높은 경우 이익금 초과분배로 볼 수 있으며 이익금 초과분배가 지속될 경우 투자원금이 감소할 수 있습니다.
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※상기 투자위험은 본 제안서 작성시점 현재 중요하다고 판단되는 위험을 기재한 것이므로 향후 운용과정 등에서 예측되지 아니하는 위험이 추가적으로 발생할 수 있습니다.자세한 내용은 투자설명서를 참고하시기 바랍니다.

구분 투자위험의 주요내용

시장거래에 따른

순자산가치와의 

괴리 위험

이 투자신탁은 한국거래소에 상장되어 거래되며 시장가격으로 유통시장을 통해 매매됩니다. 이 투자신탁의 시장 가격은 순자산가치(NAV) 및 유통시장의 

수요와 공급에 따라 변동됩니다. 따라서, 이 투자신탁의 시장가격은 이 투자신탁에 수요와 공급으로 인해 NAV보다 높게 또는 낮게 형성될 수 있습니다.

장중 포트폴리오

교체매매에 대한

위험

이 투자신탁의 장중 추정 순자산가치(iNAV)는 전일 보유하고 있는 포트폴리오 종목의 실시간 가격변동을 반영하여 산출됩니다. 이 투자신탁은 액티브 ETF

로 지수 구성종목 이외의 종목에 투자할 수 있고, 정기 지수변경 등의 경우 외에도 필요시 장중 포트폴리오 교체 매매가 발생할 수 있습니다. 이 경우 추정 순

자산가치(iNAV) 및 LP호가에 매매내역이 미반영될 위험이 있습니다.

주식시장(KOSPI)

수익률과의 괴리

가능성

이 투자신탁은 테마형ETF는 아니나 특정 업종 및 종목에 주로 투자할 수 있는 운용전략을 보유하고 있고, 운용역의 판단에 따라 일부 투자기간 동안 일부 업

종 및 소수 종목 등에 집중적으로 투자할 수 있습니다. 이로 인해 포트폴리오의 업종 구성과 종목수, 종목별 비중 등에 있어서 비교지수인 KOSPI지수의 구

성 내역과 차이를 보일 수 있습니다. 그 결과 시장 상황 및 특정 업황의 변화에 따라 비교지수의 수익률과 괴리폭이 확대될 수 있으며 경우에 따라서는 심각

한 원본의 손실이 발생할 수 있습니다. 또한, 특정 업종 또는 종목에 대한 집중 투자로 인해 특정 업종 집중 현상이 확대되는 경우, 이 투자신탁과 비교지수 

간 상관관계에 부정적인 효과를 미칠 수도 있습니다.

상장폐지위험
유가증권시장 상장규정 제116조의 상장폐지기준에 해당하거나 그 밖에 공익실현과 투자자 보호를 위하여 ETF의 상장폐지가 필요하다고 거래소가 인정하는 

경우에는 관련규정에 의하여 당해 ETF를 상장폐지해야 하므로 상장폐지위험에 노출될 수 있습니다.

유동성 위험

이 투자신탁에서 주로 편입하는 자산은 상장되어 거래되는 주식으로 충분한 유동성을 확보하고 있으며 상황에 따라 펀드의 현금 관리를 위해 개별종목 또는 

시장지수를 기초자산으로 하는 장내파생상품을 통해 잉여현금재원을 마련할 수 있습니다. 다만 일부 주식의 경우 경제현황 및 전망,천재지변,낮은 시가총액,

시장의 관심 부재 등의 이유로 간혹 거래량이 풍부하지 못할 가능성이 있으며, 때에 따라서는 각 개별기업에 예상하지 못한 이벤트(횡령/사기, 감독기관의 

조사 등)가 발생하여 거래가 정지되는 종목이 발생할 수도 있습니다. 이러할 경우 유동성 부족으로 인해 거래에 제약이 발생하거나 원하는 가격에 거래가 이

뤄지지 않을 가능성이 있습니다.

기준가격 

산정오류의 위험

이 투자신탁의 기준가격을 산정함에 있어서 일반사무관리회사, 판매회사 등 관련 기관의 잘못된 업무처리로 인하여 오류가 발생할 수 있으며, 이러한 오류가 

법에서 정한 오차범위를 초과하지 않는 경우에는 투자자 보호를 위한 별도의 조치를 취하지 아니할 수 있습니다. 따라서 기준가 산정 오류가 이러한 오차범

위 이내에서 발생한 경우 당해 투자신탁을 청약하거나 환매한 투자자, 기존투자자들 사이에 서로 다른 경제적 가치를 수령할 수 있습니다.



41

투자위험 투자위험

※상기 투자위험은 본 제안서 작성시점 현재 중요하다고 판단되는 위험을 기재한 것이므로 향후 운용과정 등에서 예측되지 아니하는 위험이 추가적으로 발생할 수 있습니다.자세한 내용은 투자설명서를 참고하시기 바랍니다.

구분 투자위험의 주요내용

파생상품

투자위험

파생상품은 작은 증거금으로 거액의 결제가 가능한 지렛대 효과(레버리지 효과)로 인하여 기초자산에 직접 투자하는 경우에 비하여 훨씬 높은 위험에 노출

될 수 있습니다.

비교지수 수익률과

괴리 가능성

시장 국면별로 비교지수 수익률과의 수익률 괴리 폭이 확대될 수 있으며 지수 구성종목 변경에 따른 매매시 시장 충격, 상/하한가, 거래정지 등으로 인한 미

체결, 당사 활용 모델의 지수추적 괴리 및 환율 변동 등으로 인해 지수를 추종하지 못할 수 있습니다.

최종 보유자에

대한 과세

투자대상자산으로부터 발생되는 배당금 등의 소득 등은 전체 또는 일부분에 대해 투자신탁 분배금으로 지급되며 이러한 소득에 대한 과세는 보유 기간에 대해 

부과되지 않고 투자신탁 분배금 수취시점에 수익증권 최종 보유자에게 과세됩니다. 이로 인해 종합소득세 등에서 상대적으로 불이익이 발생할 수 있습니다.

순자산가치

변동위험
환매청구일과 환매일이 다르기 때문에 환매청구일로부터 환매일까지의 투자신탁재산의 가치변동에 따른 위험에 노출됩니다.

환매연기위험

투자신탁재산의 매각이 불가능하여 사실상 환매에 응할 수 없거나 환매에 응하는 것이 수익자의 이익을 해할 우려가 있는 경우 또는 이에 준하는 경우로서 

금융위가 인정하는 경우에는 수익증권의 환매가 연기될 수 있습니다. 환매가 연기되는 사유에 대해서는 투자설명서 “제2부의 11. 매입, 환매, 전환절차 및 기

준가격 적용기준”을 참고하여 주시기 바랍니다.

투자신탁 규모

변동에 따른 위험
투자신탁의 규모가 환매 등에 의해 일정 규모 이하로 작아지는 경우, 원활한 분산 투자가 불가능해 질 수도 있습니다.

투자신탁 해지

위험

투자신탁이 최초로 설정한 후 1년이 되는 날에 원본액이 50억원 미만인 경우, 최초로 설정하고 1년이 지난 후 1개월간 계속하여 투자신탁의 원본액이 50억원 

미만인 경우 및 수익증권 전부의 환매청구가 있는 경우 집합투자업자는 투자자의 사전 동의 없이 투자신탁을 해지 또는 해산할 수 있습니다.

투자신탁 

소규모의 위험

투자신탁의 설정금액이 소액이거나, 환매 등에 의해 투자신탁의 규모가 일정 규모 이하로 작아지는 경우, 분산투자 등 원활한 펀드 운용에 장애가 발생할 수 

있습니다.

증권의 대여 또는

차입거래 위험

증권의 대여 또는 차입거래가 일어나는 펀드의 경우 예탁결제원 등 시장참여자들의 관리로 발생할 가능성은 극히 낮으나 해당 대차증권의 미상환, 관련 담보

의 부족 등의 위험이 발생할 수 있습니다.
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Compliance Notice

• 본 자료와 관련한 저작권은 삼성액티브자산운용에 있으며, 저작권자의 허락 없이 본 자료를 복제 및 배포하는 행위는 금지됩니다.

• 본 자료는 참고 자료로 신뢰할 수 있다고 판단되는 각종 자료와 통계자료를 이용하여 작성된 것이나 본 자료의 내용이 향후 결과에 대한 보증이 될 수 

없으며, 본 자료를 본래의 용도 이외의 목적으로 사용했을 때 삼성액티브자산운용은 이에 대해 법적 책임을 지지 않습니다.

• 본 자료에서 소개하는 투자방법은 개별 투자자들의 특수한 상황을 감안하지 않은 일반적인 내용으로써, 본 자료를 참고한 일체의 투자 행위에 대한 최

종적인 판단은 투자자의 결정에 의하여야 하며, 당사는 투자자의 판단과 결정, 그 결과에 대해 일체의 책임을 지지 않습니다.

• 본 자료를 삼성액티브자산운용 이외의 자로부터 입수하였을 경우, 자료 무단 제공 및 이용에 대한 책임은 전적으로 해당 제공자 및 이용자에게 있습니

다.

• 이 금융상품은 예금자보호법에 따라 보호되지 않습니다.

• 이 금융상품의 구성종목 및 비중은 향후 시장상황 등에 따라 달라질 수 있습니다.

• ETF 거래 수수료, 증권거래비용 및 기타비용이 추가로 발생할 수 있습니다.

• 가입하시기 전에 투자대상, 환매 방법, 보수 등에 관하여 (간이) 투자설명서 및 집합투자규약을 반드시 읽어보시기 바랍니다.

• 이 금융상품은 자산가격 변동, 환율 변동, 신용등급 하락 등에 따른 원금손실(0~100%)이 발생할 수 있으며, 그 손실은 투자자에게 귀속됩니다.

• 금융상품판매업자는 이 금융투자상품에 관하여 충분히 설명할 의무가 있으며, 투자자는 투자에 앞서 그러한 설명을 충분히 들으시기 바랍니다.
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1. 거래소는 KRX 지수 및 KRX 지수에 포함된 정보에 대한 완전성 및 정확성을 보장하지 않으며 KRX 지수 및 KRX 지수에 포함된 정보에 오기, 누락 

또는 단절이 있는 경우에도 이를 책임지지 아니한다.

2. 거래소는 이용자, 지수연계 금융상품의 구매자와 KRX 지수 및 KRX지수에 포함된 정보를 이용하는 모든 개인 및 단체에 대하여 KRX지수의 완전성 

및 정확성을 보장하거나 책임지지 아니한다.

3. 거래소는 KRX지수 및 KRX지수에 포함된 정보의 상품성 및 특정목적에 있어서의 정합성 등을 보장하거나 책임지지 아니한다.

4. 거래소는 KRX지수 및 KRX지수에 포함된 정보를 이용하는 과정에서 발생할 수 있는 모든 형태의 직접 또는 간접의 손해를 책임지지 아니한다.

5. 거래소는 지수연계 금융상품의 투자자들을 대상으로 당해 지수연계 금융상품의 투자성 및 KRX 지수의 시장대표성(수익성)에 대한 어떠한 조언 및 

보장도 하지 아니한다.

6. 거래소와 이용자간의 관계는 이용자 신분 및 지수연계 금융상품의 내용을 불문하고 거래소가 편집 및 산출하여 발표하는 KRX지수에 대한 라이선스

를 지수연계 금융상품에 이용할 수 있도록 이용자에게 제공하는 것에 국한한다.

7. 거래소는 이용자 및 지수연계 금융상품의 투자자들이 요구하는 KRX 지수의 편집 및 산출방법에 대한 요구사항을 수용할 의무를 부담하지 아니하며 

지수연계 파생상품의 발행 및 판매의 시기선정 및 가격 또는 지수연계 파생상품의 결제방식에 대하여 관여하지 아니한다.

8. 거래소는 지수연계 금융상품의 투자자들에 대하여 지수연계 금융상품의 경영, 마케팅 및 매매와 관련하여 어떠한 의무나 책임을 부담하지 아니한다.

9. 본 조에 의한 거래소의 면책사항은 본 계약의 종료에 불구하고 계속 효력을 가진다.

투자자 안내 사항



삼성액티브자산운용 주식회사

06620 서울특별시서초구서초대로74길 11 대표전화 : 02-3774-7775  [상담시간안내 : 평일오전 9시~오후 5시]
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